Comune di Nove - prot. n. 8406 del 24-09-2018 arrivo Cat. 4 Cl. 5

PEDEM#NTANA
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Pedemontana Distribuzione Gas Srl

Note sui risultati di esercizio

Conto Economico 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 30/06/2018
Ricavi 497.770 671.086 511.641 275.147
Variazione delle rimanenze 0 0 0 0
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 27.889 11.389 0] 0
Altri ricavi operativi 665 1.529 9.769 373
Valore della produzione 526.323 684.004 521.410 275.520
Costo del venduto (415.804) (567.439) (432.906) (213.523)
Costi del personale 0 0 0 0
Margine operativo Lordo 110.519 116.565 88.505 61.997
Altre spese operative (82.395) (77.993) (169.001) (56.008)
Accantonamenti e svalutazioni 0 0 0 0
Ebitda 28.124 38.572 (80.496) 5.989
Ammortamenti (16.997) (20.003) (22.129) (13.500)
Ebit 11.127 18.569 (102.625) (7.511)
Proventi finanziari 468 52 1 0
Oneri finanziari (3.727) (15.002) (13.517) (5.747)
Risultato prima delle imposte 7.868 3.619 (116.141) (13.258)
Imposte d'esercizio (2.905) (797) 0 0
Risultato d'esercizio 4.963 2.822 (116.141) (13.258)

Il risultato economico presentato segna una ulteriore perdita di Euro 13.258 portando la voce
Patrimonio Netto ad essere negativa per un valore di Euro 35.438.

Tale risultato risulta negativamente impattato anche in questa porzione di esercizio dal risultato
negativo dell’ATl relativa alla gestione delle reti di distribuzione Gas dei comuni di Loreggia e San
Giorgio in Bosco.

La capofila dellATl, in precedenza Pasubio Group ora acquisita dal gruppo Asco Piave, ha inviato
una nota con lindicazione della perdita per il 2017 pari a Euro 25.104. La situazione patrimoniale
elaborata rileva integralmente tale perdita secondo il principio di prudenza, pur non avendo ancora
avuto modo la Scrivente di verificarne i contenuti in dettaglio.

Analizzando i dati passati si pud notare una sostanziale linearita dei ricavi e dei costi, con variazioni
nell’'ordine di qualche decina di migliaia di euro al massimo.

Il risultato del 2017 pari a Euro - 116.484 risulta invece essere molto differente, sostanzialmente
dovuto a due fattori per un importo complessivo di Euro - 112.230, che di seguito vengono descritti:

- Risultato della gestione 2016 dell ATl con Asco Piave, negativo per Euro 74.125 per la quota
a carico di Pedemontana Distribuzione Gas, registrato nel 2017 in quanto la fattura & datata
dicembre 2017.

- Sopravvenienza passiva per Euro 38.105 relativo ad un credito non correttamente
contabilizzato nel 2014, svalutato nel corso del 2017
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Al netto di tali eventi il risultato & negativo per Euro 4.000 circa.

Per valutare la sostenibilitd economica e finanziaria della Societa PDG appare pertanto necessario
analizzare pil in dettaglio le aspettative di risultato dell’ ATl con Asco Piave.

Di seguito vengono riepilogati i principali dati del 2015-16-17:

2015 = 2.016  2.017
Ricavi 803.206 774.662 778.341
Costi per servizi (147.768) (125.090) (168.378)
Costi per god. Beni di terzi (458.433) (426.477) (435.268)
Ammortamenti (203.449) (518.362) (209.760)
Oneri generali (37.647) 171.973 (3.046)
Oneri finanziari (27.075)  (15.091) (8.716)
Margine operativo Lordo (69.151) (136.369) (44.810)

Come si puo notare, il risultato 2016 € inficiato da un valore di ammortamenti molto elevato.

Analizzando I'evoluzione degli ammortamenti si pud notare che la parte relativa alle immobilizzazioni

di Loreggia & giunta al termine con il 2017 e pertanto si attende una riduzione di costi superiore ai €
100.000.

Questo miglioramento permette di attendersi di avere margine all’ATI per generare risultati positivi
a partire dal 2018, pur avendo la stessa ATl ancora alcuni investimenti da effettuare.

Inoltre, la societa ha intrapreso nel 2017 un processo di razionalizzazione dei costi che proseguira
nel 2018, in modo da recuperare efficienza, operando in modo da ridurre le sovrapposizioni di costi
tra PPS e PDG e cercando di ottimizzare alcune voci di costo che hanno spazio di riduzione.
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